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ประธานกรรมการ บริษัทหลักทรัพย์ TSFC จ ากัด (มหาชน) 

 
บทคัดย่อ 
 สัทนฉาปทนพณบารรมาทราัทาฉบยลฉาทรฉพย์่ลบตลทดยลฉาทรฉพย์ู)สัทนฉาปทนูา.ล.ต.(ูาปอน
ยนแมยปทนรฉฐทเ่ยฉดตฉ้ปนึ้นาดยมเชัทนทยยนบททเ่ในาทรสแปาสรบม่ลบพฉฒนทูตลชดยนาัทาฉบดู่ลตลทดทุนใยบ
ดัทานบนาทรชยแทปาปรแปใสูมเปรบสบทธบภทพู่ลบาปอนธรรมู)Fair, efficient and transparent markets) ู
ชททบูาทรดู่ลพุณภทพนชปบรบษฉททเ่ยบานบทมทรบดมทุนในตลทดทุนูาทรดู่ลพุณภทพนชปสบนพบท่ลบบรบาทรู
รมมถึปสรบทปพมทมยลทายลทยนชปสบนพบททเ่ยบซื้ชนทยในตลทดทุนูาทรดู่ลพุณภทพนชปผูบปรบาชบธุราบย 
ทเ่าาเ่ยมนบชป่ลบสแปาสรบมศฉายภทพในาทร่นแปนฉนใยบ่าแผูบปรบาชบธุราบยูตลชดยนาทรสรบทปพมทมาปอนธรรม 
ในตลทดทุนูทฉ้ปนเู้าทรปฏบบฉตบยนบททเ่นชปสัทนฉาปทนูา.ล.ต.ูยบชยูแภทยใตบนชบานตชัทนทยยนบททเ่นชปาฎยมทย
ยัทนมนยาวบฉบูะดบ่าแูพรบรทอบฉญญฉตบยลฉาทรฉพย์่ลบตลทดยลฉาทรฉพย์ูพ.ศ. ๒๕๓๕ พรบรทอบฉญญฉตบ
สฉญญทซื้ชนทยลแมปยนบทูพ.ศ.ู๒๕๔๖ ูพรบรทอบฉญญฉตบาทรปรบาชบธุราบยสบนทรฉพย์ดบยบทฉลูพ.ศ.ู๒๕๖๑ู
พรบรทอบฉญญฉตบทรฉสต์าพ่ืชธุรารรมในตลทดทุนูพ.ศ.ู๒๕๕๐ูพรบรทอาัทยนดนบตบบุพพลาวพทบาบยาพ่ืชาทร
่ปลปสบนทรฉพย์าปอนยลฉาทรฉพย์ูพ.ศ.ู๒๕๔๐ู่ลบพรบรทอบฉญญฉตบาชปทุนสัทรชปาลเ้ยปอเพูพ.ศ.ู๒๕๓๐ู 
 นชายทาภทราบยในาทรสแปาสรบม่ลบพฉฒนทตลทดทุนใยบาตบบาตชยแทปยฉ่ปยืน่ลบมูในารณเทเ่มเาทร
ฝ่ทฝืนาฎยมทยยรืชาฎาาณฑ์ทเ่สัทนฉาปทนูา.ล.ต.ูาัทยนดูสัทนฉาปทนูา.ล.ต.ูยฉปมเชัทนทยยนบททเ่ในสแมน
นชปาทรบฉปพฉบใอบาฎยมทยาฉบผูบารบทัทพมทมผบดูซึ่ปมทตราทรดัทานบนาทรนชปสัทนฉาปทนูา.ล.ต.ู 
มเู๓ูปรบาภทูพืชูาทรดัทานบนาทรททปปาพรชปู(Administrative Actions) าทรดัทานบนาทรททปชทญทู
)Criminal Actions) ่ลบาทรดัทานบนมทตราทรลปาทษททป่พแปู)Civil Sanctions) 
 “ประสิทธิภาพของการด าเนินการทางปกครองของส านักงาน ก.ล.ต.”ูบทพมทมนเู้าปอนาทร
มบาพรทบย์ถึปปรบสบทธบภทพนชปาทรดัทานบนาทรททปปาพรชปู)Administrative Actions) ซึ่ปาปอนารบบมนาทร
บฉปพฉบใอบาฎยมทยนชปสัทนฉาปทนูา.ล.ต.ูาฉบผูบทเ่ะดบรฉบชนุญทตยรืชะดบรฉบพมทมายวนอชบยรืชะดบนึ้นทบาบเยน
าฉบสัทนฉาปทนูา.ล.ต.ูตทมาฎยมทยนบทปตบนูาดยมเาทรดัทานบนาทราปอนู๒ูลฉาษณบูพืชูลฉาษณบทเ่ยนึ่ปพืชู
าทรชชาพัทสฉ่ปททปปาพรชปูาอแนูาทรสฉ่ปใยบ่าบะนาทรดัทานบนาทรใยบาปอนะปตทมยลฉาาาณฑ์ทเ่าัทยนดูาทรพฉาู
ยรืชาพบาถชนใบชนุญทตู่ลบลฉาษณบทเ่สชปพืชูาทรลปาทษททปปาพรชปูซึ่ปมเบทลปาทษาัทยนดะมบใน
าฎยมทยยลทยรบดฉบูาอแนูภทพทฉณฑ์ูาทรตัทยนบาดยาปิดาผยู่ลบยฉปมเนบชาัทยนดถึปผูบมเชัทนทยในาทร
ชชาพัทสฉ่ปลปาทษูะดบ่าแูสัทนฉาปทนูา.ล.ต.ูพณบารรมาทรพบยทรณทลปาทษูยรืชูพณบารรมาทรูา.ล.ต.ู 
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พฉฒนทาทรนชปธุรารรมาทรซื้ชนทยยลฉาทรฉพย์่ลบาทรรบดมทุนนฉบตฉ้ป่ตแาทรยฉดตฉ้ปตลทด
ยลฉาทรฉพย์่ยแปปรบาทศะทยามื่ชปรู๒๕๑๘ู่ลบธุรารรมาทรซื้ชนทยสฉญญทซื้ชนทยลแมปยนบทในตลทด
สฉญญทซื้ชนทยลแมปยนบทูตฉ้ป่ตแปรู๒๕๔๙ูะดบาตบบาตชยแทปาบทมารบาดดมทยนถึปปัยยุบฉนู่ตแสบ่ปทเ่พมบพูแมทาฉบ
ธุรารรมทเ่าพบ่มนึ้นนชปทฉ้ปสชปตลทดาวพืชูาทรารบทัทพมทมผบดยรืชาทรฝ่ทฝืนาฎาาณฑ์นชปผูบทเ่าาเ่ยมนบชปู
ทฉ้ปารณเทเ่าปอนาทรารบทัทพมทมผบดาาเ่ยมาฉบาทร่สมปยทปรบายอน์ยทาทรฉพย์สบนนชปลูาพบทูาทระมแมเ
รบบบบรบยทรยฉดาทร่ลบพมบพุมพมทมาสเ่ยปนชปบรบษฉททเ่ายมทบสมาพเยปพชยนาแชใยบาาบดพมทมาสเ่ยปตแช
ตลทดทุนู่ลบาทระมแมเรบบบปทนาทรดู่ล่ลบทัทพมทมรูบยฉาลูาพบทูรมมถึปารณเาทรารบทัทพมทมผบดช่ืนูๆูู
ซึ่ปนัทมทสูแาทรลปาทษททปปาพรชปาฉบผูบารบทัทพมทมผบดดฉปาลแทมาปอนยัทนมนมทาู 

บทพมทมนเ้ะดบนัทนบชมูลาทรดัทานบนาทรททปปาพรชปู๕๐ูารณเู่ลบาทรลปาทษททปปาพรชปู
ในอแมปปรู๒๕๖๓ู–ู๒๕๖๖ูในารณเพมทมาสเยยทยทเ่าาบดนึ้นในาทรซื้ชนทยยลฉาทรฉพย์่ลบสฉญญทซื้ชนทย
ลแมปยนบทในตลทดยลฉาทรฉพย์่ยแปปรบาทศะทย่ลบในตลทดสฉญญทซื้ชนทยลแมปยนบทูาดยพบมแท ู่มบมแทมเ
าทรลปาทษในารณเตแทปูๆู่ลบมูยฉปปรทาฏมแทมเารณเทเ่ผูบลปทุนะดบรฉบพมทมาสเยยทยยทาพฤตบารรมนชป
บุพลทารในตลทดทุนู่ลบ่มบมแทูสัทนฉาปทนูา.ล.ต.ูะดบมเปรบาทศาพ่ืชซฉาซบชมพมทมานบทใยในยลฉาาาณฑ์
่ลบ่นมปฏบบฉตบาาเ่ยมาฉบาทรพบยทรณทลปาทษททปปาพรชปใยบมเพมทมอฉดายนู่ลบาทรลปาทษทเ่สบทบชน
พมทมรบทย่รปนชปพฤตบารรมูชยแทปะราวตทมูสถบตบาทรารบทัทผบดในตลทดทุนาดยาวพทบในตลทดยลฉาทรฉพย์
่ยแปปรบาทศะทยู่ลบในตลทดสฉญญทซื้ชนทยลแมปยนบทูนฉ้นยฉปมบะดบลดลปู่ลบบทปารณเาปอนาทรารบทัท
ผบดชยแทปตแชานื่ชปูรมมทฉ้ปนนทดนชปพมทมาสเยยทยทเ่าพบ่มสูปนึ้นูซึ่ปสแมนยนึ่ปชทยยบมเสทายตุมทยทาาทร
ลปาทษผูบารบทัทพมทมผบดะมแะดบาาบดน้ึนชยแทปทฉนทแมปทเู่ลบชเาสแมนชทยมทยทาาทราัทยนดาปบนพแทปรฉบทเ่ะมแ
สชดพลบชปาฉบลฉาษณบาทรารบทัทพมทมผบดูยึปทัทใยบผูบารบทัทพมทมผบดะมแาาบดพมทมาารปาลฉมู่ลบมเาทร
ารบทัทพมทมผบดซ้ัทชยแทปตแชานื่ชป 

 

ค าส าคัญ : สัทนฉาปทนูา.ล.ต.ูาทรดัทานบนาทรททปปาพรชป าทรลปาทษททปปาพรชปูผูบารบทัทพมทมผบด 
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บทน า 
ตลทดทุนมเบทบททในาทราปอน่ยลแปรบดมาปบนทุนภทพธุราบยมทนทน่ลบมูาดยาแชนทเ่ยบมเสัทนฉาปทน

พณบารรมาทราัทาฉบยลฉาทรฉพย์่ลบตลทดยลฉาทรฉพย์ู)สัทนฉาปทนูา.ล.ต.(ูาทรพฉฒนทตลทดทุนมุแปานบนะปทเ่
ตลทดรชปูซึ่ปาปอนตลทดาพ่ืชาทรซื้ชนทยาปลเ่ยนมืชยลฉาทรฉพย์าปอนยลฉาูในนณบทเ่ตลทด่ราูซึ่ปาปอนตลทด
สัทยรฉบาทรรบดมทุนนชปภทพธุราบยดบมยาทรชชายลฉาทรฉพย์าสนชนทย่าแปรบอทอนทฉ่มะปในนณบนฉ้นยฉปะมแะดบ
รฉบาทรพฉฒนทาทแททเ่พมรูชเาทฉ้ปาทราัทาฉบดู่ลตลทดทุนในอแมปนฉ้นชยูแภทยใตบยลทยยนแมยปทนูาลแทมพืช 

 ด้านการซื้อขายหลักทรัพย์ู 
 ารบทรมปาทรพลฉปมเชัทนทยยนบททเ่ในาทราัทาฉบดู่ลาทรซื้ชนทยยลฉาทรฉพย์ในตลทดยลฉาทรฉพย์

่ยแปปรบาทศะทยู)ตลทดยลฉาทรฉพย์ฯ(ูในฐทนบาปอนผูบาัทยนดยลฉาาาณฑ์ยรืชใยบพมทมายวนอชบ
ยลฉาาาณฑ์ทเ่พณบารรมาทรตลทดยลฉาทรฉพย์ฯูาัทยนดูชเาทฉ้ปาปอนผูบสฉ่ปรฉบยรืชาพบาถชนยลฉาทรฉพย์ 
ยดทบาบเยนในตลทดยลฉาทรฉพย์ฯู่ลบมเชัทนทยยนบททเ่าัทาฉบพมบพุมาทรปรบาชบธุราบยยลฉาทรฉพย์ในฐทนบ
าปอนผูบใยบพมทมายวนอชบยลฉาาาณฑ์าทรปรบาชบธุราบยยลฉาทรฉพย์ทเ่ธนทพทร่ยแปปรบาทศะทยาัทยนดู
รมมถึปยฉปาปอนผูบชชายรืชาพบาถชนใบชนุญทตปรบาชบธุราบยยลฉาทรฉพย์ ในนณบทเ่ธนทพทร่ยแปปรบาทศ
ะทยาปอนผูบาัทยนดยลฉาาาณฑ์่ลบาัทาฉบดู่ลาทรปรบาชบธุราบยนชปบรบษฉทยลฉาทรฉพย์ูในสแมนนชป 
ตลทดยลฉาทรฉพย์ฯูทัทยนบททเ่าพเยปาัทยนดยลฉาาาณฑ์าาเ่ยมาฉบบรบษฉทสมทอบาูดบมยพมทมายวนอชบนชป
รฉฐมนตรเมแทาทรารบทรมปาทรพลฉป 

 ด้านการระดมทุน 
 ารบทรมปพทณบอย์ทัทยนบททเ่รฉบยดทบาบเยนยนฉปสืชอเ้อมนนชปบรบษฉทมยทอนยัทาฉดทเ่ชชา

ยลฉาทรฉพย์าพ่ืชาสนชนทยตแชปรบอทอนู่ลบาปอนนทยทบาบเยนตทมพรบรทอบฉญญฉตบบรบษฉทมยทอนยัทาฉดู
พ.ศ.ู๒๕๒๑ูสแมนตลทดยลฉาทรฉพย์ฯูทัทยนบททเ่ดู่ลาทราสนชนทยยุบน่ลบยุบนาูบนชปบรบษฉทยัทาฉดทเ่ชยูแ
รบยมแทปาทรพบยทรณทรฉบาปอนบรบษฉทยดทบาบเยนยรืชบรบษฉทรฉบชนุญทตูซึ่ปพรบรทอบฉญญฉตบตลทดยลฉาทรฉพย์
่ยแปปรบาทศะทยูพ.ศ.ู๒๕๑๗ูะดบาปิดอแชปใยบบรบษฉทยัทาฉดาสนชนทยยุบนยรืชยุบนาูบตแชปรบอทอนะดบูดฉปนฉ้นู
บรบษฉทายลแทนเ้ยึปะมแตบชปาทร่ปรสภทพาปอนบรบษฉทมยทอนยัทาฉดูานื่ชปยทาพรบรทอบฉญญฉตบบรบษฉทมยทอน
ยัทาฉดูพ.ศ.ู๒๕๒๑ูทเ่ใอบบฉปพฉบในนณบนฉ้นพแชนนบทปานบมปมด 

 าทรทเ่ชัทนทยยนบททเ่่ลบาทราัทาฉบดู่ลดฉปาลแทมารบยฉดารบยทยชยูแในยลทยยนแมยปทน่ลบ
ยลทยาฎยมทยูทัทใยบมเาทรดัทานบนปทนทเ่ซ้ัทซบชนูนทดาชาภทพ่ลบนทดาทรพฉฒนทชยแทปตแชานื่ชปู
ปรบาชบาฉบาทรซื้ชนทยยุบนในตลทดยุบนอแมปปรูพ.ศ.ู๒๕๓๐ มเพมทมพึาพฉาูมเาทรานบทมทาาวปาัทะรมทาูทัทใยบ
าาบดาทรซื้ชนทยในลฉาษณบทเ่ะมแาปอนธรรมู่ลบยฉปนทดมทตราทรทเ่ยบพุบมพรชปผลปรบายอน์นชปผูบลปทุน
ชยแทปมเปรบสบทธบภทพูดฉปนฉ้นูาพื่ชใยบมเาฎยมทย่ลบยนแมยปทนทเ่ทัทยนบททเ่าปอนศูนย์รมมในาทราัทาฉบดู่ล
่ลบพฉฒนทตลทดทุนูทฉ้ปตลทด่รา่ลบตลทดรชปูรมมทฉ้ปาพ่ืชาช้ืชชัทนมยตแชาทรชชาตรทสทรททปาทราปบน
ปรบาภทใยมแูๆู่ลบมเบทบฉญญฉตบทเ่ป้ชปาฉนาทราชทรฉดาชทาปรเยบทเ่อฉดายนูยึปะดบมเาทรตรทพรบรทอบฉญญฉตบ
ยลฉาทรฉพย์่ลบตลทดยลฉาทรฉพย์ูพ.ศ.ู๒๕๓๕ (พ.ร.บ.ูยลฉาทรฉพย์ฯ(ูพรบชมทฉ้ปใยบมเาทรยฉดตฉ้ปสัทนฉาปทนู
า.ล.ต.ูนึ้นาปอนชปพ์ารชบสรบทัทยนบททเ่าัทาฉบดู่ล่ลบพฉฒนทตลทดทุนูามื่ชมฉนทเู่๑๖ พฤษภทพมู๒๕๓๕ 
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เนื้อหาของเรื่อง 
๑. บทบาทหน้าที่ของส านักงาน ก.ล.ต. 
 สัทนฉาปทนูา.ล.ต.ูาปอนยนแมยปทนนชปรฉฐทเ่ยฉดตฉ้ปนึ้นตทมูพ.ร.บ.ูยลฉาทรฉพย์ฯูมเชัทนทย

ยนบททเ่ในาทรสแปาสรบม่ลบพฉฒนทูตลชดยนาัทาฉบดู่ลตลทดทุนูชททบูาทรรบดมทุนูสบนพบท่ลบบรบาทรู  
ผูบปรบาชบธุราบยทเ่าาเ่ยมนบชปูาทรารบทัทชฉนะมแาปอนธรรมในตลทดทุนูทฉ้ปนเู้ตทมนชบานตชัทนทยยนบททเ่ 
ทเ่าัทยนดตทมาฎยมทย ดฉปนเ้ 

 พรบรทอบฉญญฉตบยลฉาทรฉพย์่ลบตลทดยลฉาทรฉพย์ูพ.ศ. ๒๕๓๕  
 พรบรทอบฉญญฉตบสฉญญทซื้ชนทยลแมปยนบทูพ.ศ.ู๒๕๔๖  
 พรบรทอบฉญญฉตบาทรปรบาชบธุราบยสบนทรฉพย์ดบยบทฉลูพ.ศ.ู๒๕๖๑   
 พรบรทอบฉญญฉตบทรฉสต์าพื่ชธุรารรมในตลทดทุนูพ.ศ.ู๒๕๕๐  
 พรบรทอาัทยนดนบตบบุพพลาวพทบาบยาพ่ืชาทร่ปลปสบนทรฉพย์าปอนยลฉาทรฉพย์ูพ.ศ.ู๒๕๔๐  
 พรบรทอบฉญญฉตบาชปทุนสัทรชปาลเ้ยปอเพูพ.ศ.ู๒๕๓๐  

 ตลทดทุนมเพมทมสัทพฉญตแชรบบบาศรษฐาบย่ลบสฉปพมนชปปรบาทศูสัทนฉาปทนูา.ล.ต.ูในฐทนบ
ยนแมยปทนาัทาฉบดู่ล่ลบพฉฒนทตลทดทุนูยึปมเพฉนธาบยทเ่สัทพฉญพืชู“าัทาฉบ่ลบพฉฒนทตลทดทุนใยบ
นแทาอื่ชถืชูมเปรบสบทธบภทพู่ลบสฉปพมทุาภทพสแมนานบทถึปะดบ”ูาดยสัทนฉาปทนูา.ล.ต.ูยบทัทยนบททเ่ในาทร
าัทาฉบดู่ลตลทดทุนใยบดัทานบนาทรชยแทปาปรแปใสูมเปรบสบทธบภทพู่ลบาปอนธรรมู)Fair, efficient and 
transparent markets(ูดบมยาทรดู่ลพุณภทพนชปผูบปรบาชบธุราบยูพุณภทพนชปสบนพบท่ลบบรบาทรู
สรบทปพมทมยลทายลทยนชปสบนพบทูาพบ่มพมทมพลแชปตฉมในาทรดัทานบนธุราบยูสแปาสรบมศฉายภทพในาทร่นแปนฉนู
่ลบดู่ลพมทมมฉ่นพปนชปรบบบใยบรชปรฉบพมทมผฉนผมนทเ่ชทยาาบดนึ้นะดบูตลชดยนสรบทปพมทมาปอนธรรมู
ในาทรซื้ชนทยยลฉาทรฉพย์ู่ลบทัทใยบผูบลปทุนานบทถึปนบชมูละดบชยแทปสบดมาูซึ่ปามื่ชดัทานบนาทระดบชยแทป
ายมทบสม่ลบมูยบอแมยใยบผูบลปทุนะดบรฉบพมทมพุบมพรชป่ลบสทมทรถตฉดสบนใยลปทุนะดบชยแทปาอื่ชมฉ่นู
)Confident and informed investors(ูรมมถึปาทราอื่ชมายปตลทดทุนาฉบภทพสแมนช่ืนูาพ่ืชใยบพรบชม
รชปรฉบาทรพฉฒนทาศรษฐาบย่ลบสฉปพมะดบูาดยมเาทรบรบยทรยฉดาทรพมทมาสเ่ยปชยแทปายมทบสมู)Reduction 
of systemic risk) ซึ่ปยบทัทใยบทุาภทพสแมนสทมทรถใอบปรบายอน์ยทาตลทดทุนาพ่ืชสรบทปปรบายอน์สุนะดบ
ชยแทป่ทบยรบปูทฉ้ปนเู้าพ่ืชใยบตลทดทุนาปอนาละายลฉาในาทรรมบรมมูยฉดสรรูตบดตทมดู่ลาทรใอบทรฉพยทาร
ททปาศรษฐาบยทเ่มเปรบสบทธบภทพูาดยทัทยนบททเ่าอื่ชมายป่ลบาพลื่ชนยบทยาปบนทุนรบยมแทปาบยาทรทเ่ตบชปาทร
าปบนทุนทฉ้ปภทพรฉฐ่ลบาชาอน่ลบผูบชชมาปบนทเ่ตบชปาทรลปทุนูทัทใยบมเททปาลืชาในาทรรบดมทุน่ลบลปทุน
มทานึนู้าาบดปรบายอน์สูปสุดตแชาทรพฉฒนทศฉายภทพ่ลบพมทมสทมทรถในาทร่นแปนฉนนชปปรบาทศูสนฉบสนุน
าบยาทรใยบาตบบาตูารบยทยพมทมาสเ่ยป่ลบสรบทปพมทมสมดุลนชปรบบบาทราปบนาดยรมม 

 พฉฒนทาทรนชปธุรารรมาทรซื้ชนทยยลฉาทรฉพย์่ลบาทรรบดมทุนนฉบตฉ้ ป่ตแาทรยฉดตฉ้ ป 
ตลทดยลฉาทรฉพย์่ยแปปรบาทศะทยามื่ชปรู๒๕๑๘ู่ลบธุรารรมาทรซื้ชนทยสฉญญทซื้ชนทยลแมปยนบท 
ในตลทดสฉญญทซื้ชนทยลแมปยนบทูตฉ้ป่ตแปรู๒๕๔๙ูะดบาตบบาตชยแทปาบทมารบาดดมทยนถึปปัยยุบฉนู 
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่ตแสบ่ปทเ่พมบพูแมทาฉบธุรารรมทเ่าพบ่มนึ้นนชปทฉ้ปสชปตลทดาวพืชูาทรารบทัทพมทมผบดยรืชาทร

ฝ่ทฝืนาฎาาณฑ์นชปผูบทเ่าาเ่ยมนบชปูชททบูาทรารบทัทพมทมผบดาาเ่ยมาฉบาทร่สมปยทปรบายอน์ยทาทรฉพย์สบน
นชปลูาพบทูาทระมแมเรบบบบรบยทรยฉดาทร่ลบพมบพุมพมทมาสเ่ยปนชปบรบษฉททเ่ายมทบสมาพเยปพช 
ยนาแชใยบาาบดพมทมาสเ่ยปตแชตลทดทุนูาทระมแมเรบบบปทนาทรดู่ล่ลบทัทพมทมรูบยฉาลูาพบทูาปอนตบน 

 สัทนฉาปทนูา.ล.ต.ูาปอนชปพ์ารทเ่มเภทราบยยลฉาในาทราัทาฉบ่ลบพฉฒนทตลทดทุนนชปปรบาทศ
ะทยูใยบมเปรบสบทธบภทพูยุตบธรรมูาปรแปใสู่ลบนแทาอื่ชถืชูรมมถึปาทราัทาฉบดู่ลใยบมเาทรปฏบบฉตบตทม
าฎยมทยยรืชาฎาาณฑ์ทเ่าาเ่ยมนบชปู่ลบดัทานบนาทรบฉปพฉบใอบาฎยมทยาฉบบุพพลทเ่ารบทัทผบดาฎยมทยูซึ่ป
าปอนาทรสแปาสรบมใยบตลทดทุนใยบมเาทรพฉฒนท่ลบาตบบาตชยแทปยฉ่ปยืนู่ลบสแปผลในาอบปบมาตแชรบบบ
าศรษฐาบยนชปปรบาทศาดยรมม ดฉปนฉ้นูาพ่ืชใยบสทมทรถปฏบบฉตบภทราบยใยบบรรลุผลตทมทเ่าฎยมทยาัทยนดู
สัทนฉาปทนูา.ล.ต.ูยึปะดบมเาทราัทยนดมทตราทรตแทปูๆูนึ้นบฉปพฉบใอบ 
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ในสแมนนชปาทรดัทานบนาทราาเ่ยมาฉบาทรชชาาฎาาณฑ์่ลบาทราัทาฉบดู่ลูรมมถึปาทรดัทานบนาทร
ตทมมทตราทรสนฉบสนุนช่ืนูๆูสัทนฉาปทนูา.ล.ต.ูยบดัทานบนาทราดยผสมผสทนาทราลืชาใอบาพรื่ชปมืชตแทปูๆู
)Mix of interventions) ่ลบาทรนชพมทมรแมมมืชู)Collaborative) ยทาผูบทเ่าาเ่ยมนบชปูาพ่ืชใยบาละา
าทราัทาฉบดู่ลตลทดทุนมุแปะปสูแผลลฉพธ์ทเ่ตบชปาทรู)Outcome-based) าดยสทมทรถตชบสนชปผูบมเสแมนรแมม
ในตลทดทุนู่ลบยฉดาทรพมทมาสเ่ยปะดบชยแทปมเปรบสบทธบภทพภทยใตบนชบานตชัทนทยยนบททเ่ตทมทเ่าัทยนด
ะมบในาฎยมทย 

สัทยรฉบาทรดัทานบนาทรในสแมนนชปาทรบฉปพฉบใอบาฎยมทยูสัทนฉาปทนูา.ล.ต.ูานบนถึปพมทม
ยัทาปอนในาทรดัทานบนาทรใยบมเปรบสบทธบภทพาพ่ืชลปาทษผูบารบทัทพมทมผบดู่ลบยฉดาทราฉบาทรารบทัททเ่าปอน
พมทมผบดตทมาฎยมทยะดบชยแทปายมทบสม่ลบทฉนทแมปทเูาดยาทรดัทานบนาทรนชปสัทนฉาปทนูา.ล.ต.ูชยูแบน
ยลฉาาทรดฉปนเ้ 

๑( ผูบารบทัทพมทมผบดตบชปะมแะดบรฉบปรบายอน์ยทาาทรารบทัทพมทมผบดู)disgorgement) 
๒( ผูบารบทัทพมทมผบดตบชปถูาลปาทษู)discipline) 
๓( าทรลปาทษูตบชปาทรใยบาาบดพมทมาารปาลฉมะมแาลบททัทผบดซั้ทู)deterrent) 
๔( าปิดาผยนบชมูลาทรารบทัทพมทมผบดใยบสทธทรณอนรฉบทรทบูาพ่ืชสรบทปพมทมานบทใย่ลบ

ป้ชปปรทมาทรารบทัทในทัทนชปาดเยมาฉนชเาในชนทพต 

๒. การก ากับดูแลตลาดทุน 
ในาทราัทาฉบดู่ลใยบมเาทรปฏบบฉตบตทม่ลบดัทานบนาทรบฉปพฉบใอบาฎยมทยาฉบผูบารบทัทพมทมผบดู

สัทนฉาปทนูา.ล.ต.ูมเพมทมรฉบผบดอชบในาทรตรมยสชบาทรปฏบบฉตบตทมาฎยมทยทฉ้ปู๖ วบฉบดฉปทเ่ะดบาลแทม
ะมบนบทปตบนู่ลบดัทานบนาทรใยบมเาทรลปาทษผูบารบทัทพมทมผบดู)ะมแมแทยบาปอนบุพพลธรรมดทยรืชนบตบบุพพล(ู
ในารณเทเ่มเาทรฝ่ทฝืนยรืชะมแปฏบบฉตบตทมบทบฉญญฉตบ่ยแปาฎยมทยดฉปาลแทมูรมมทฉ้ปปรบาทศทเ่ชชาาดย
ชทศฉยชัทนทยยทาาฎยมทยดฉปาลแทมูาดยมเนฉ้นตชนาทรดัทานบนาทราดยสฉปานปดฉปนเ้ 

บส
ป



๗ 
 

 ามื่ชมเายตุสปสฉยมแทชทยมเาทรารบทัทพมทมผบดตทมาฎยมทยทเ่สัทนฉาปทนูา.ล.ต.ูาัทาฉบ
ดู่ลูสัทนฉาปทนูา.ล.ต.ูยบรมบรมมนบชาทวยยรบป่ลบพยทนยลฉาฐทนใยบาพเยปพชตแชาทรพบยทรณทูซึ่ปาดย
ปาตบยบาปิดาชาทสใยบผูบารบทัทพมทมผบดะดบอเ้่ยปยรืชาตบ่ยบป่ลบ่สดปพยทนยลฉาฐทนนชปตนูาแชนทเ่ยบ
พบยทรณทดัทานบนาทรชยแทปใดชยแทปยนึ่ป ยาามบนารณเทเ่มเายตุยัทาปอนยรืชายตุสมพมรูาอแนูยทาสัทนฉาปทนู
า.ล.ต.ููะมแรเบดัทานบนาทรูชทยาแชใยบาาบดพมทมาสเยยทยชยแทปรบทย่รปยรืชารบทบตแชปรบายอน์สทธทรณบู
ยรืชาปอนารณเทเ่ผูบารบทัทพมทมผบดาปอนผูบใยบนบชาทวยยรบปยรืชถบชยพัทตแชายบทยนบททเ่นชปสัทนฉาปทนูา.ล.ต.ูาชปู
ยรืชารณเทเ่าทรใยบผูบารบทัทพมทมผบดะดบมเาชาทสอเ้่ยปยรืชาตบ่ยบปะมแสทมทรถารบทัทะดบาดยสภทพูาปอนตบน 

 ามื่ชสัทนฉาปทนูา.ล.ต.ูพบยทรณท่ลบมายวนมแทูพยทนยลฉาฐทนทเ่รมบรมมะดบมเน้ัทยนฉาาพเยปพชู
ทเ่ยบบฉปพฉบใอบาฎยมทยาฉบผูบารบทัทพมทมผบดูสัทนฉาปทนูา.ล.ต.ูยบพบยทรณทดัทานบนาทราฉบผูบารบทัท
พมทมผบดตทมลฉาษณบพมทมผบดทเ่าาบดน้ึนูซึ่ปมเมทตราทรดัทานบนาทรในู๓ูปรบาภทูดฉปนเ้ 

๑) าทรดัทานบนาทรททปปาพรชปู)Administrative Actions) 
๒) าทรดัทานบนาทรททปชทญทู)Criminal Actions) 
๓) าทรดัทานบนมทตราทรลปาทษททป่พแปู)Civil Sanctions)  

ทฉ้ปนเู้ในบทพมทมวบฉบนเู้ผูบานเยนยบมบาพรทบย์าวพทบในสแมนนชปาทรดัทานบนาทรททปปาพรชปู
)Administrative Actions) าดยมทตราทรดฉปาลแทมาปอนารบบมนาทรบฉปพฉบใอบาฎยมทยดบมยาทรชชา
พัทสฉ่ปททปปาพรชป๑ูาฉบบุพพลทเ่ชยูแภทยใตบาทราัทาฉบดู่ลนชปสัทนฉาปทนูา.ล.ต.ูาลแทมพืชูผูบทเ่ะดบรฉบชนุญทต
ยรืชะดบรฉบพมทมายวนอชบยรืชะดบนึ้นทบาบเยนตทมาฎยมทยทเ่สัทนฉาปทนูา.ล.ต.ูาัทาฉบดู่ลูาอแนูผูบปรบาชบ
ธุราบยยลฉาทรฉพย์ูผูบปรบาชบธุราบยสฉญญทซื้ชนทยลแมปยนบทูทเ่ปรึาษทททปาทราปบนูผูบสชบบฉญอเูบรบษฉทปรบามบน
มูลพแททรฉพย์สบนูสถทบฉนยฉดชฉนดฉบพมทมนแทาอื่ชถืชูผูบ่ทนผูบถืชยุบนาูบู่ลบบุพลทารในธุราบยตลทดทุนูาปอนตบน 

การด าเนินการทางปกครองของส านักงาน ก.ล.ต.ู่ยาะดบาปอนู๒ ลฉาษณบูาลแทมพืช 
๑) การออกค าสั่งทางปกครองหรือการด าเนินการทางบริหารูาปอนาทรดัทานบนาทรทเ่

สัทนฉาปทนูา.ล.ต.ูยบชทศฉยชัทนทยในาทราัทาฉบดู่ลตทมทเ่าฎยมทย่ตแลบวบฉบะดบาัทยนดะมบูซึ่ปสัทนฉาปทนู
า.ล.ต.ูยบชชาพัทสฉ่ปททปปาพรชปในารณเทเ่พบมแทบุพพลทเ่ชยูแภทยใตบาทราัทาฉบดู่ลนฉ้นนทดพุณสมบฉตบู 
มเลฉาษณบตบชปยบทมูบาพรแชปในาทรปฏบบฉตบยนบททเู่ยรืชมเาทรปฏบบฉตบปทนะมแาปอนะปตทมยลฉาาาณฑ์มทตรฐทนู
ยรืชยรรยทบรรณทเ่าัทยนดสัทยรฉบาทรปฏบบฉตบปทนนชปบุพพลปรบาภทนฉ้น  

 ตฉมชยแทปาทรชชาพัทสฉ่ปททปปาพรชปยรืชาทรดัทานบนาทรททปบรบยทรนชปสัทนฉาปทนูา.ล.ต.ู:ู
าทรสฉ่ปใยบ่าบะนาทรดัทานบนาทรใยบาปอนะปตทมยลฉาาาณฑ์ทเ่าัทยนดูาทรยัทาฉดาทรปรบาชบธุราบย 
ทเ่บาพรแชปูาทราปิดาผยพฤตบารรมทเ่ะมแายมทบสมูาทรพฉายรืชาพบาถชนาทรชนุญทตยรืชาทรใยบพมทม
ายวนอชบยรืชาทรนึ้นทบาบเยน 

                                            
๑
ูพรบรทอบฉญญฉตบมบธเปฏบบฉตบรทอาทรททปปาพรชปูพ.ศ.ู๒๕๓๙ูมทตรทู๕ูพัทสฉ่ปททปปาพรชป 

บส
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๘ 
 

๒) การลงโทษทางปกครองูปัยยุบฉนาทษททปปาพรชปะมแะดบถูาาัทยนดะมบในาฎยมทยทุาวบฉบู
ทเ่สัทนฉาปทนูา.ล.ต.ูาัทาฉบดู่ลูาดยมเาทราัทยนดบทลปาทษททปปาพรชปะมบในพรบรทอบฉญญฉตบสฉญญทซื้ชนทย
ลแมปยนบทูพ.ศ.ู๒๕๔๖ ู)พ.ร.บ.ูสฉญญทซื้ชนทยลแมปยนบทฯ(๒ู่ลบพรบรทอบฉญญฉตบทรฉสต์าพ่ืชธุรารรมใน
ตลทดทุนูพ.ศ.ู๒๕๕๐ู)พ.ร.บ.ูทรฉสต์าพ่ืชธุรารรมในตลทดทุนฯ(๓ูซึ่ปาปอนบทลปาทษาฉบผูบปรบาชบธุราบย
สฉญญทซื้ชนทยลแมปยนบท ศูนย์ซื้ชนทยสฉญญทซื้ชนทยลแมปยนบทูสัทนฉายฉาบฉญอเสฉญญทซื้ชนทยลแมปยนบทูสมทพม
าัทาฉบููผูบปรบาชบธุราบยสฉญญทซื้ชนทยลแมปยนบทูผูบะมแอัทรบพแทธรรมานเยมทเ่าัทยนดตทมูพ.ร.บ.ูสฉญญท 
ซื้ชนทยลแมปยนบทฯูารรมาทร่ลบผูบบรบยทรนชปนบตบบุพพลนบทปตบนู)ตทมมทตรทู๑๑๔ – ๑๑๙ ่ยแปูพ.ร.บ.ู
สฉญญทซื้ชนทยลแมปยนบทฯ(ู่ลบลปาทษาฉบทรฉสต์่ลบารรมาทร่ลบผูบบรบยทรนชปทรฉสต์ู)ตทมมทตรทู๗๐ – ๗๑ ูู
่ยแปูพ.ร.บ.ูทรฉสต์าพ่ืชธุรารรมในตลทดทุนฯ( 

 าทษททปปาพรชปตทมทเ่าัทยนดะมบในาฎยมทยูะดบ่าแูภทพทฉณฑ์ูาทรตัทยนบาดยาปิดาผย
ตแชสทธทรณอนูาทรปรฉบททปปาพรชปูาทรยัทาฉดาทรปรบาชบธุราบยูาทรพฉายรืชาพบาถชนาทรชนุญทต
ยรืชาทรใยบพมทมายวนอชบยรืชาทรน้ึนทบาบเยน 

 นชายทานเู้าฎยมทยยฉปะดบาัทยนดผูบมเชัทนทยลปาทษททปปาพรชปะมบยลทยรบดฉบูะดบ่าแู
สัทนฉาปทนูา.ล.ต.ูพณบารรมาทรพบยทรณทาทษททปปาพรชปูยรืชพณบารรมาทรูา.ล.ต.ูซึ่ปชัทนทย 
ในาทรสฉ่ปาทรนชปผูบมเชัทนทยลปาทษททปปาพรชปใน่ตแลบรบดฉบูยบนึ้นชยูแาฉบรบดฉบาทษทเ่ยบลป่าแ 
ผูบถูาลปาทษททปปาพรชปูดฉปนเ้ 

ผู้มีอ านาจลงโทษ โทษทางปกครอง 
(๑) สัทนฉาปทนูา.ล.ต. -ูภทพทฉณฑ์ 

-ูาทรตัทยนบาดยาปิดาผยตแชสทธทรณอน 
)๒(ูพณบารรมาทรพบยทรณทาทษททปปาพรชป -ูภทพทฉณฑ์ 

-ูาทรตัทยนบาดยาปิดาผยตแชสทธทรณอน 
-ูาทรปรฉบททปปาพรชป 
-ูาทรยัทาฉดาทรปรบาชบธุราบย 

)๓(ูพณบารรมาทรูา.ล.ต. -ูภทพทฉณฑ์ 
-ูาทรตัทยนบาดยาปิดาผยตแชสทธทรณอน 
-ูาทรปรฉบททปปาพรชป 
-ูาทรยัทาฉดาทรปรบาชบธุราบย 
-ูาทรยบทมปรบาชบธุราบยยรืชยบทมปฏบบฉตบยนบททเ่ทเ่ะดบรฉบ
ชนุญทตยรืชะดบรฉบพมทมายวนยรืชะดบรฉบาทรนึ้นทบาบเยน
าปอนาทรอฉ่มพรทม 

-ูาทราพบาถชนาทรชนุญทตยรืชาทรใยบพมทมายวนอชบยรืช
าทรนึ้นทบาบเยน 

 

                                            
๒ พรบรทอบฉญญฉตบสฉญญทซ้ืชนทยลแมปยนบทูพ.ศ.ู๒๕๔๖ ยมมดู๙ูสแมนทเู่๑ าทษททปาทรปาพรชปูมทตรทู๑๑๑ูถึปูมทตรทู๑๒๙ 
๓ พรบรทอบฉญญฉตบทรฉสต์าพื่ชธุรารรมในตลทดทุนูพ.ศ.ู๒๕๕๐ ูยมมดู๘ูสแมนทเู่๑ าทษททปปาพรชปูมทตรทู๖๗ูถึปูมทตรทู๗๖ 
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๙ 
 

 ทฉ้ปนเู้พ.ร.บ.ูสฉญญทซื้ชนทยลแมปยนบทฯู่ลบูพ.ร.บ.ูทรฉสต์าพ่ืชธุรารรมในตลทดทุนฯูะดบมเ
าทราัทยนดยลฉาาทรในาทรพบยทรณทะมบในทัทนชปาดเยมาฉนมแทูในาทรพบยทรณทใยบพัทนึปถึปพฤตบาทรณ์่ยแปาทร
ารบทัทพมทมผบดู)าอแนูาปอนพมทมผบดทเ่าาบดนึ้นาดยยปใยยรืชปรบมททาลบนาลแชชยแทปรบทย่รปยรืชนทดพมทม
รบมฉดรบมฉปตทมสมพมร(ูพมทมาสเยยทยทเ่าาบดยทาาทรารบทัทพมทมผบดู)าอแนูรบดฉบนชปพมทมาสเยยทยตแช
ตลทดทุนยรืชตแชลูาพบทยรืชบุพพลช่ืน(ูตลชดยนพมทมยนฉาาบทนชปาทษทเ่ยบใอบู)าอแนูผูบารบทัทพมทมผบด
ะดบายเยมยทพมทมาสเยยทย่ลบมูยรืชมเาทรใยบพมทมรแมมมืช่าแสัทนฉาปทนูา.ล.ต.(ูซึ่ปในาทรปฏบบฉตบปทนู
พณบารรมาทรูา.ล.ต.ูะดบมเาทราัทยนดยลฉาาาณฑ์าทรพบยทรณทาัทยนดาทษททปปาพรชปาพ่ืชใอบาปอน่นมททป
ในาทรพบยทรณทาัทยนดาทษทเ่ยบลป่าแผูบารบทัทพมทมผบด๔ูภทยใตบยลฉาาทรตทมทเ่าัทยนดะมบในูพ.ร.บ.ู
สฉญญทซื้ชนทยลแมปยนบทฯู่ลบูพ.ร.บ.ูทรฉสต์าพ่ืชธุรารรมในตลทดทุนฯูรมมถึปาฎยมทยมแทดบมยมบธเปฏบบฉตบ
รทอาทรททปาทรปาพรชป๕ู 
 ในารณเทเ่ผูบะดบรฉบพัทสฉ่ปลปาทษะมแายวนดบมยาฉบพัทสฉ่ปลปาทษูาวมเสบทธบชุทธรณ์พัทสฉ่ปลปาทษ
ตแชพณบารรมาทรูา.ล.ต.ูะดบ๖ู่ลบยทายฉปะมแพชใยผลาทรพบยทรณทในอฉ้นชุทธรณ์ูผูบะดบรฉบพัทสฉ่ปลปาทษ
สทมทรถยื่นฟ้ชปพดเตแชศทลปาพรชปอฉ้นตบนูาดยในารณเาอแนนเ้ถืชาปอนพดเพบพททตทมมทตรทู๙ูมรรพู๑ู)๑(ู
่ยแปพรบรทอบฉญญฉตบยฉดตฉ้ปศทลปาพรชป่ลบมบธเพบยทรณทพดเปาพรชปูพ.ศ.ู๒๕๔๒ูาดยมเยลฉาาาณฑ์ู
นชปาทรฟ้ชปพดเมแทูยบตบชปาปอนผูบะดบรฉบพมทมาดืชดรบชนาสเยยทยูยรืชชทยยบาดืชดรบชนยรืชาสเยยทย 
าดยะมแชทยยลเาาลเ่ยปะดบยทาาทรารบทัทนชปายบทยนบททเ่นชปรฉฐยรืชยนแมยปทนททปปาพรชปู่ลบตบชป 
ฟ้ชปพดเภทยในามลททเ่าัทยนดตทมมทตรทู๔๒ู่ลบมทตรทู๔๙ู่ยแปพรบรทอบฉญญฉตบาดเยมาฉนูตทมลัทดฉบู
่ลบะมแตบดนฉดดบมยาปื่ชนะนปรบาทรช่ืนูตทมรบาบเยบนชปทเ่ปรบอุมใยญแตุลทาทรในศทลปาพรชปสูปสุดมแท
ดบมยมบธเพบยทรณทพดเปาพรชปูพ.ศ.ู๒๕๔๓๗ 
 ชเาทฉ้ปูพรบรทอบฉญญฉตบทฉ้ปสชปวบฉบยฉปบฉญญฉตบดบมยมแทยทาผูบถูาลปาทษปรฉบททปปาพรชปะมแ
ยชมอัทรบพแทปรฉบูใยบนัทบทบฉญญฉตบาาเ่ยมาฉบาทรบฉปพฉบททปปาพรชปตทมาฎยมทยมแทดบมยมบธเปฏบบฉตบรทอาทร
ททปปาพรชปมทใอบบฉปพฉบาดยชนุาลม๘ 

                                            
๔ 
ปรบาทศพณบารรมาทราัทาฉบยลฉาทรฉพย์่ลบตลทดยลฉาทรฉพย์ูทเู่าพ.ู๑๒/๒๕๕๑ูาร่ืชปูาทรพบยทรณทททปปาพรชปตทมพรบรทอบฉญญฉตบ
สฉญญทซ้ืชนทยลแมปยนบทูพ.ศ.ู๒๕๔๖ู่ลบพรบรทอบฉญญฉตบทรฉสต์าพื่ชธุรารรมในตลทดทุนูพ.ศ.ู๒๕๕๐ 

๕ 
พรบรทอบฉญญฉตบสฉญญทซ้ืชนทยลแมปยนบทูพ.ศ.ู๒๕๔๖ูมทตรทู๑๒๑ู่ลบมทตรทู๑๒๒ูพรบรทอบฉญญฉตบทรฉสต์าพื่ชธุรารรมในตลทดทุนู
พ.ศ.ู๒๕๕๐ูมทตรทู๗๔ู่ลบมทตรทู๗๕ 

๖ พรบรทอบฉญญฉตบสฉญญทซ้ืชนทยลแมปยนบทูพ.ศ.ู๒๕๔๖ูมทตรทู๑๒๔ู่ลบ พรบรทอบฉญญฉตบทรฉสต์าพื่ชธุรารรมในตลทดทุนูพ.ศ.ู๒๕๕๐ู
มทตรทู๗๖ 

๗
 รบาบเยบนชปทเ่ปรบอุมใยญแตุลทาทรในศทลปาพรชปสูปสุดมแทดบมยมบธเพบยทรณทพดเปาพรชปูพ.ศ.ู๒๕๔๓ูนบชู๓๖ูนบชู๙๖ู่ลบนบชู๙๗ 

๘
 พรบรทอบฉญญฉตบสฉญญทซ้ืชนทยลแมปยนบทูพ.ศ.ู๒๕๔๖ูมทตรทู๑๑๓ู่ลบ พรบรทอบฉญญฉตบทรฉสต์าพื่ชธุรารรมในตลทดทุนูพ.ศ.ู๒๕๕๐ู
มทตรทู๖๘ 
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๑๑ 
 

 นชายทานเู้ามื่ชปรู๒๕๖๑ูสัทนฉาปทนูา.ล.ต.ูายวนมแทยลฉาาาณฑ์าทรพบยทรณทลปาทษ 
ททปปาพรชปทเ่ใอบชยูแยฉปะมแสบทบชนถึปพมทมรบทย่รปนชปพฤตบารรมาทรารบทัทพมทมผบดนชปบุพลทารในธุราบย
ตลทดทุนทเ่มเพมทมซฉบซบชนมทานึ้น่ลบะดบาแชใยบาาบดพมทมาสเยยทย่าแผูบลปทุนในมปามบทปูยึปาปอนทเ่มทนชปาทร
ปรฉบปรุปยลฉาาาณฑ์่ลบ่นมททปปฏบบฉตบาาเ่ยมาฉบาทรพบยทรณทลปาทษททปปาพรชปาฉบบุพลทารในธุราบย
ตลทดทุนูาดยมเผลบฉปพฉบใอบตฉ้ป่ตแมฉนทเ่ ๑ มเนทพมู๒๕๖๑๙ูาพ่ืชใยบมเพมทมายมทบสมาฉบสถทนาทรณ์ 
ในปัยยุบฉนู่ลบสบทบชนพมทมรบทย่รปนชปพฤตบารรมทเ่าาบดนึ้นูรมมถึปาปอนาทรยารบดฉบใยบผูบปรบาชบธุราบย 
มเ่นมททปในาทราัทาฉบดู่ลบุพลทารนชปตนาชปู)self-discipline( าดยมเสทรบสัทพฉญดฉปนเ้ 

(๑) าัทยนดาลุแมพฤตบารรม่ลบตฉมชยแทปพฤตบารรมทเ่ตรมยสชบพบใยบอฉดายน  
(๒) ปรฉบาทษารบ่มตบนบทปฐทนพมทมผบดใยบสบทบชนพมทมรบทย่รปนชปพฤตบารรมู 

(๒.๑) ปรฉบรบดฉบาทษตทมาลุแมพฤตบารรมูาพ่ืชสบทบชนพมทมรบทย่รปนชปพมทมผบด
าดย่บแปาปอน ๔ าลุแมู 

 าลุแมทเ่มเพฤตบารรมสแชะปในททปทุยรบตูรบดฉบาทษารบ่มตบนทเ่าทราพบาถชน
าทรใยบพมทมายวนอชบู๔ – ๕ ปร 

 าลุแมทเ่มเพฤตบารรมทเ่าปอนาทร่สมปยทปรบายอน์ยรืชาชทาปรเยบลูาพบทู
รบดฉบาทษารบ่มตบนทเ่พฉาาทรปฏบบฉตบยนบททเต่ฉ้ป่ตแู๑ูปรู ยนถึปาทราพบาถชนาทรใยบพมทมายวนอชบู๒ูปรู 

 าลุแมทเ่มเพฤตบารรมะมแปฏบบฉตบยนบททเ่ดบมยพมทมรฉบผบดอชบ่ลบรชบพชบ
ายเ่ยปผูบปรบาชบมบอทอเพูรบดฉบาทษารบ่มตบนทเ่าทรพฉาาทรปฏบบฉตบยนบททเ่ ๓ าดืชนูยรืชู๑ ปร ยนถึปาทราพบาถชน
าทรใยบพมทมายวนอชบ ๒ ปร 

 าลุแมทเ่มเพฤตบารรมลบาลยาทรตรมยสชบดู่ลในารื่ชปรบบบปทนยรืชาทร
าัทาฉบดู่ลู)Fail to Supervise(ูรบดฉบาทษารบ่มตบนทเ่าทรพฉาาทรปฏบบฉตบยนบททเู่๖ าดืชนูยนถึปาทราพบาถชน
าทรใยบพมทมายวนอชบู๒ูปรู 

ทฉ้ปนเ้ พณบารรมาทรูา.ล.ต.ูซึ่ปาปอนผูบมเชัทนทยลปาทษพฉาาทรปฏบบฉตบยนบททเ่
ยรืชาพบาถชนาทรใยบพมทมายวนอชบูชทยพบยทรณทาัทยนดาทษดฉปาลแทมะดบสูปสุดะมแาาบนู๑๐ ปรูาดยนึ้นชยูแาฉบ
พมทมรบทย่รปนชปนบชาทวยยรบป่ลบพฤตบารรมาทรารบทัทผบดาปอนรทยารณเะป๑๐ 

(๒.๒) าทราัทยนดาทษบุพลทารทเ่ชยูแในรบดฉบผูบบรบยทร่ลบผูบยฉดาทราชปทุนูยบะดบรฉบ
าทษทเสู่ปามแทบุพลทารทฉ่มะปูาดยยบะดบรฉบาทษารบ่มตบนาปอนู๒ าทแทนชปาทษทเ่บุพลทารทฉ่มะปะดบรฉบ 

 

                                            
๙
 ยนฉปสืชนชปสัทนฉาปทนูา.ล.ต.ูทเู่าลต.าธ.)ม(ู๓/๒๕๖๑ูารื่ชปูปรฉบปรุปยลฉาาาณฑ์่ลบ่นมปฏบบฉตบาาเ่ยมาฉบาทรพบยทรณทลปาทษททป
ปาพรชปาฉบบุพลทารในธุราบยตลทดทุน 

๑๐
 ปรบาทศพณบารรมาทราัทาฉบตลทดทุนูทเู่ทลธ.ู๘/๒๕๕๗ูาร่ืชปูยลฉาาาณฑ์าาเ่ยมาฉบบุพลทารในธุราบยตลทดทุน 

 

บส
ป



๑๒ 
 

๓. ตัวอย่างกรณีการด าเนินการทางปกครอง )นบชมูลนชปปรู๒๕๖๓ – ๒๕๖๖( 

๓.๑ ข้อมูลการด าเนินการทางการปกครอง   

ข้อมูลการกระท าความผิด จ านวนความผิด ค าสั่งลงโทษ 

๑. ะมแปฏบบฉตบยนบททเ่ดบมยพมทมซื่ชสฉตย์สุยรบตูยฉดทัทาชาสทราทวยูยลชาลมปูใยบ
ลูาพบทยลปาอ่ืช่ลบนัทาปบนลูาพบทะปใอบปรบายอน์สแมนตฉม 
 ถชนาปบนยทาบฉญอเลูาพบท่ตแะมแซื้ชาชปทุนตทมทเ่ลูาพบทสฉ่ปูทัทรทยาทรซื้ช่ตแ

ะมแพรบตทมยัทนมนทเ่ลูาพบทตบชปาทรู่ลบยฉายชาาปบนะปาดยนัทาปบนฝทาานบทบฉญอเ
ตนาชปยรืชผูบาาเ่ยมนบชป่ลบาชนพืนลูาพบทรทยชื่นทเ่ะดบทัททุยรบตะปาแชนยนบทูรมมทฉ้ป
ปลชม่ปลปใบพัทนชถชนาปบนนชปลูาพบท่ลบปลชมลทยมืชอ่ืชลูาพบทในอแชปผูบนัทสแป
ใบฝทาาปบน  
 มเพฤตบารรมผแชปถแทยพมทมาสเยยทยยทาาทรลปทุนรบยมแทปลูาพบทาชปทุน

สแมนบุพพลูาดยาทรทัทธุรารรมูcross trade ยุบนทเ่ถูายบทมซื้ชนทยาปอนาทรอฉ่มพรทม 
 ลบาลยาทราัทาฉบดู่ลาทรปฏบบฉตบปทนนชปบรบษฉทใยบมเปรบสบทธบภทพูทัทใยบ

าาบดนบชบาพรแชปในยลทยารณเูชททบูาทระมแฝทาทรฉพย์สบนนชปลูาพบทาชปทุนสแมน
บุพพลาฉบผูบรฉบฝทาทรฉพย์สบนูยฉดสรรยุบนูIPO ทเ่าสนชนทยตแชปรบอทอนในพรฉ้ป่ราู
ใยบาวพทบลูาพบทาชปทุนสแมนบุพพลูาดยะมแยฉดสรรใยบาฉบาชปทุนรมมภทยใตบาทร
ยฉดาทรนชปบรบษฉทูาทราัทยนดมูลพแทยุตบธรรมยุบนทเ่ถูานึ้นูSP าดยะมแใอบรทพทตทมทเ่
ปรบาทศสมทพมบรบษฉทยฉดาทรลปทุนาัทยนด  
 รฉบาปบนทเ่ผูบลปทุนปรบสปพ์ยบซื้ชาชปทุนู่ตแะมแะดบทัทรทยาทรซื้ชาชปทุนตทม

พัทสฉ่ปซื้ชนชปผูบลปทุนู่ลบนัทาปบนดฉปาลแทมะปใอบปรบายอน์สแมนตฉมูดบมยาทรยฉดทัท
าชาสทรชฉนาปอนาทวยมชบ่าแผูบลปทุนาพื่ชยลชามแทะดบบฉนทึารทยาทรซื้ชาชปทุนตทม
พมทมปรบสปพ์่ลบม่ลบปลชมลทยมืชอ่ืชผูบลปทุนูููทัทบฉตราดาปบนสดู)ATM) 
สัทยรฉบบฉญอเทเ่ผูบลปทุนาปิดะมบูาพื่ชรฉบาชนาปบนููููพแทนทยพืนาชปทุนูปลชมลทยมืช
อ่ืชผูบลปทุนในใบพัทสฉ่ปนทยาชปทุนาพื่ชทัทรทยาทรนทยาชปทุนู่ลบใอบบฉตรูATM 
ถชนาปบนยทาบฉญอเดฉปาลแทมู่ลบนัทาปบนะปใอบปรบายอน์สแมนตฉม 
 อฉาอมนใยบลูาพบทซื้ชยุบนทเ่ชชาาสนชนทยตแชปรบอทอนพรฉ้ป่ราู)IPO) นชป

ยลทยบรบษฉท่ลบอฉาอมนใยบลปทุนในสฉญญทซื้ชนทยลแมปยนบทู่ลบใยบลูาพบทาชนาปบน
านบทบฉญอเาปบนฝทานชปตนาชปูาดยชบทปมแทะดบฝทายุบนดฉปาลแทมะมบในบฉญอเนชปลูาพบทรทย
ชื่น่ลบบฉญอเนชปบบดทตนาชปู่ตแะมแะดบซื้ชยุบนยรืชสฉญญทซื้ชนทยลแมปยนบทยรบปูทัทใยบ
ลูาพบทะมแะดบรฉบยุบน่ลบะมแะดบรฉบาปบนพืน 
 ยลชาใยบลูาพบทถชนาปบนาพื่ชซื้ชาชปทุนู่ตแะมแทัทรทยาทรใยบู่ลบยฉดทัท

าชาสทระมแตรปาฉบพมทมาปอนยรบปูาพื่ชยลชามแทะดบซื้ชาชปทุนตทมพมทมปรบสปพ์นชป
ลูาพบท 
 นัทสบทธบาทรยชปยุบนนชปลูาพบททเ่ตบชปะดบรฉบยฉดสรระปใยบบุพพลชื่นทเ่มเพมทม

าาเ่ยมนบชป 

๓๙ ารณเ าพบาถชนาทรใยบพมทม
ายวนอชบาปอนบุพลทารู
ในธุราบยตลทดทุนูาปอน
ามลทู๕ู– ๑๐ูปรูนึ้นชยูแ
าฉบยัทนมนลูาพบททเ่ะดบรฉบ
พมทมาสเยยทย่ลบมูลพแท
พมทมาสเยยทยทเ่าาบดนึ้น 

บส
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๑๓ 
 

ข้อมูลการกระท าความผิด จ านวนความผิด ค าสั่งลงโทษ 

 ยฉายชาาปบนพแทาบเ้ยปรบาฉนภฉยปรตแชนชปารมธรรม์ปรบาฉนอเมบตพมบาทร
ลปทุนู)"unit link") าดยะมแะดบนัทสแปาปบนพแทาบเ้ยปรบาฉนภฉยใยบบรบษฉทู่ลบนัทาปบนะปใอบ
ปรบายอน์สแมนตฉม 
 ถชนาปบนนชปลูาพบทดบมยาทรใอบสมุดบฉญอเ่ลบใบพัทนชถชนาปบนทเ่ลูาพบทะดบลป

นทม่ลบฝทาะมบในยัทนมนาปบนทเ่มทาามแททเ่ลูาพบทสฉ่ป่ลบนัทาปบนสแมนตแทปะปใอบ
ปรบายอน์สแมนตฉมูนชายทานเู้ยฉปะดบยฉดทัท่บบปรบามบนพมทมาสเ่ยปู)suitability 
test) นชปลูาพบทะมแตรปตแชพมทมยรบปู่ลบะมแะดบใยบลูาพบทลปนทมยชมรฉบพมทมาสเ่ยปทเ่
าพบ่มนึ้นในาทรซื้ชาชปทุนทเ่มเพมทมาสเ่ยปสูปามแทพมทมาสเ่ยปทเ่ลูาพบทยชมรฉบะดบ 

  

๒. ใอบูusername ่ลบูpassword นชปลูาพบทรทยยนึ่ปทเ่ะดบมชบยมทยใยบาพื่ช
สฉ่ปซื้ชนทยยลฉาทรฉพย์ในบฉญอเซื้ชนทยนชปลูาพบทู่ลบนทยยลฉาทรฉพย์บทปบรบษฉทใน
บฉญอเนชปลูาพบทาดยทเ่ลูาพบทะมแะดบสฉ่ป่ลบาพย่ยบปพมทมปรบสปพ์ะมบมแทยบทมนทยู
นชายทานเูู้ยฉปะดบ่ยบปนบชมูลรทยาทรซื้ชนทยยลฉาทรฉพย์ูผลาัทะรยรืชผลนทดทุน
ยทาาทรซื้ชนทยยลฉาทรฉพย์ู่ลบยชดยลฉาทรฉพย์พปายลืชูใยบลูาพบททรทบซึ่ปะมแตรป
ตทมพมทมาปอนยรบปาพื่ชปาปิดผลนทดทุนยทาาทรซื้ชนทยยลฉาทรฉพย์ดฉปาลแทมูรมมทฉ้ป
ใอบูusername ่ลบูpassword ในาทรยฉดาทรบฉญอเนชปลูาพบทูาอแนูาทรซื้ชนทย
ยลฉาทรฉพย์ูาทรถชนาปบนยลฉาปรบาฉนูาปอนตบน 

๑ ารณเ พฉาาทรใยบพมทมายวนอชบ
าปอนบุพลทารในธุราบย
ตลทดทุนาปอนามลทู๒๑ 
าดืชน 

๓. ลบาลยาทรตรมยสชบดู่ลู)fail to supervise)ูาทรดัทานบนปทนดบทน
รบบบปทนาทรบรบยทรยฉดาทร่ลบพมบพุมรบบบาทพานาลยเสทรสนาทศู่ลบ
ยบนยชมใยบบุพพลชื่นนัทอ่ืช่ลบนบชมูลาทระดบรฉบใบชนุญทตะปใอบ ูาสนชนทย
ผลบตภฉณฑ์่ลบบรบาทรตแทปูๆูทเ่ชทยทัทใยบผูบลปทุนานบทใยผบดมแทูููููาทรนัทาสนช
ผลบตภฉณฑ์่ลบาทรใยบบรบาทรดฉปาลแทมชยูแภทยใตบาทราัทาฉบดู่ลนชปูา.ล.ต. 

๑ ารณเ าพบาถชนาทรใยบพมทม
ายวนอชบาปอนบุพลทารใน
ธุราบยตลทดทุนูาปอนามลทู
๘ูปร 

๔. าทรนัทนบชมูลสัทพฉญ่ลบพมทมลฉบททปธุราบยนชปยลฉาทรฉพย์ะปาดยะมแะดบรฉบ
ชนุญทต 

๑ ารณเ พฉาาทรปฏบบฉตบยนบททเ่าปอน
บุพลทารในธุราบยตลทด
ทุนูาปอนามลทู๔ูปร 

๕. ะมแสทมทรถดัทรปูNC ใยบาปอนะปตทมทเ่าฎยมทยาัทยนดู่ลบะมแะดบสฉ่ปาทรใยบ
บรบษฉทยลฉาทรฉพย์ยยุดนยทยาทรปรบาชบธุราบย่ลบยยุดปรบาชบธุราบยามื่ชูNC 
ต่ัทามแทู๗% รมมทฉ้ปะมแสทมทรสแปมชบยรืชอัทรบรทพทสัทยรฉบรทยาทรซื้ชนทยทเ่
าาบดนึ้นะดบ 

๑ ารณเ พฉาาทรปฏบบฉตบยนบททเ่าปอน
บุพลทารในธุราบยตลทด
ทุนูาปอนามลทู๔ูปร 

๖. ะมแปฏบบฉตบยนบททเ่ยรืชใยบบรบาทรดบมยพมทมรฉบผบดอชบ่ลบรชบพชบายเ่ยปผูบ
ปรบาชบมบอทอเพูาดยทัทรทยาทราปิดปิดสฉญญทซื้ชนทยลแมปยนบทูาพื่ชอแมยายลืช
ลูาพบทยลเาาลเ่ยปาทรมทปยลฉาปรบาฉน่ลบถูาบฉปพฉบปิดสถทนบูรมมทฉ้ปมเาทรอแมย
ลูาพบทอัทรบยนเ้่าแบรบษฉทดบมย 

๗ ารณเ าพบาถชนาทรใยบพมทม
ายวนอชบาปอนบุพลทารใน
ธุราบยตลทดทุนูาปอนามลทู
๒ูปรู๖ูาดืชนูารณเาปอน
ผูบบรบยทรูาพบ่มรบยบามลท
าปอนู๕ูปร 

 

บส
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๑๔ 
 

 
แผนภาพสถิติการด าเนินการทางปกครอง 

๓.๒ ข้อมูลการลงโทษทางปกครอง  

ช่วงเวลาท าผิด ข้อมูลการกระท าความผิด ค าสั่งลงโทษ 

ม.ค. ๖๒ - พ.ค. ๖๔ ผูบบรบยทรนชปูบรบษฉทยลฉาทรฉพย์ ู ูชทร์ าชอบเู
)ปรบาทศะทย(ูยัทาฉดู)มยทอน(ูปฏบบฉตบยนบททเ่ 
ฝ่ทฝืนมทตรทู๑๘ู่ยแปูพ.ร.บ.ูสฉญญทซื้ชนทย
ลแมปยนบทูดฉปนเ้ 

พมทมผบดทเู่๑ ผูบบรบยทรนชปยัทนมนู๓ พนู)ตัท่ยนแป
ปรบธทนายบทยนบททเ่บรบยทรูปรบธทนายบทยนบททเ่
ฝ่ทยู่ลบผูบชัทนมยาทรฝ่ทย(ูะมแะดบยฉดใยบมเรบบบ
าทรบรบยทร่ลบยฉดาทรพมทมาสเ่ยปะมแรฉดาุม
าพเยปพชูาดยะมแะดบมเมทตราทรชยแทปาพเยปพชทเ่ยบ
ป้ชปาฉน่ลบยฉดาทรพมทมาสเ่ยปาาเ่ยมาฉบาทรทัท
ธุรารรมซื้ชนทยสฉญญทซื้ชนทยลแมปยนบทู)SSF 
block trade) ชยแทปมเปรบสบทธบภทพู 

พมทมผบดทเู่๒ูผูบบรบยทรยัทนมนู๑ พนู)ตัท่ยนแป
ผูบชัทนมยาทรฝ่ทย(ูะมแะดบยฉดใยบมเรบบบาทรป้ชปาฉน
พมทมนฉด่ยบปททปผลปรบายอน์ทเ่สทมทรถรชปรฉบ
าทรปรบาชบธุราบยสฉญญทซื้ชนทยลแมปยนบทะดบ
ชยแทปมเปรบสบทธบภทพู 

วันที่ ๑๒ ธ.ค. ๖๖ พณบารรมาทร
พบยทรณทาทษปรฉบททปปาพรชปูมเพัทสฉ่ป
ลปาทษปรฉบาปอนาปบนดฉปนเ้ 

 
พมทมผบดทเู่๑ูปรฉบปรบธทนายบทยนบททเ่บรบยทรู
ปรบธทนายบทยนบททเ่ฝ่ทยู่ลบผูบชัทนมยาทรฝ่ทยู
รทยลบู๕๐,๐๐๐ บทท 
 
 
 
 
 

พมทมผบดทเ่ ู๒ ูปรฉบผูบ ชั ทนมยาทรฝ่ ทยู
๗๕,๐๐๐ บทท 
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๑๕ 
 

ช่วงเวลาท าผิด ข้อมูลการกระท าความผิด ค าสั่งลงโทษ 

ธ.ค. ๖๓ - ธ.ค. ๖๔ ผูบบรบยทรนชปูบรบษฉทยลฉาทรฉพย์ูพทยูยัทาฉด )ูมยทอน(ู ู
ปฏบบฉตบยนบททเ่ฝ่ทฝืนมทตรทู๑๘ูู่ยแปูพ.ร.บ.ู
สฉญญทซื้ชนทยลแมปยนบทูดฉปนเ้ 

พมทมผบดทเู่๑ ผูบบรบยทรยัทนมนู๓ พนู)ตัท่ยนแป
ปรบธทนายบทยนบททเ่บรบยทรูารรมาทรผูบยฉดาทรู
่ลบผูบอแมยารรมาทรผูบยฉดาทร(ูะมแะดบยฉดใยบมเรบบบ
าทรบรบยทร่ลบยฉดาทรพมทมาสเ่ยปะมแรฉดาุม
าพเยปพชูาดยะมแะดบมเมทตราทรชยแทปาพเยปพชทเ่ยบ
ป้ชปาฉน่ลบยฉดาทรพมทมาสเ่ยปาาเ่ยมาฉบาทรทัท
ธุรารรมซื้ชนทยสฉญญทซื้ชนทยลแมปยนบทู)SSF 
block trade) ชยแทปมเปรบสบทธบภทพู 

พมทมผบดทเู่๒ูผูบบรบยทรยัทนมนู๑ พนู)ตัท่ยนแป
ปรบธทนายบทยนบททเ่บรบยทร(ูะมแะดบยฉดใยบมเรบบบปทน
ในาทรทัทพมทมรูบยฉาลูาพบทาพื่ชใยบทรทบตฉมตนทเ่
่ทบยรบปนชปลูาพบทูยรืชผูบรฉบปรบายอน์ทเ่่ทบยรบป
นชปลูาพบทู)know-your-customer and customer 
due diligence : "KYC/CDD") ะมแรฉดาุมาพเยปพชู
่ลบะมแสทมทรถป้ชปาฉนาทรารบทัททเ่ชทยะมแายมทบสม
นชปลูาพบทะดบชยแทปมเปรบสบทธบภทพ 

วันที่ ๑๒ ธ.ค. ๖๖ พณบารรมาทรพบยทรณท
าทษปรฉบททปปาพรชปูมเพัทสฉ่ปลปาทษปรฉบ
าปอนาปบนดฉปนเ ้

พมทมผบดทเู่๑ูปรฉบปรบธทนายบทยนบททเ่บรบยทรู
่ลบผูบ อแ มยารรมาทรผูบ ยฉ ดาทรูรทยลบู
๑๐๐,๐๐๐ บททู่ลบปรฉบารรมาทรผูบยฉดาทรู
๑๕๐,๐๐๐ บทท 
 
 
 
 

พมทมผบดทเู่๒ูปรฉบปรบธทนายบทยนบททเ่บรบยทรู
๑๐๐,๐๐๐ บทท 

๔. ปัญหาเกี่ยวกับการด าเนินการทางปกครองหรือการลงโทษทางปกครอง 
าทรดัทานบนาทรททปปาพรชปนชปสัทนฉาปทนูา.ล.ต.ูในชดเตทเ่ผแทนมทูพบารณเพมทมผบดาาเ่ยมาฉบ

าทรทุยรบตาพ่ืชยทปรบายอน์ยทาทรฉพย์สบนนชปลูาพบทาปอนยัทนมนมทาูทฉ้ปทเ่สัทนฉาปทนูา.ล.ต.ู ะดบลปาทษ
ดบมยาทราพบาถชนาทรใยบพมทมายวนอชบาทราปอนบุพลทารในธุราบยตลทดทุนาปอนรบยบามลทนทนสูปสุดถึปู
๑๐ ปรู่ตแาวมบะดบอแมยใยบลดยัทนมนผูบารบทัทพมทมผบดลปูยแชม่สดปะดบมแทูาทรดัทานบนาทรททปปาพรชป 
ในลฉาษณบดฉปาลแทมะมแะดบทัทใยบผูบารบทัทพมทมผบดาาบดพมทมาารปาลฉมูชเาทฉ้ปยฉปพบมแทรบยบามลทาทรพบยทรณท
าพ่ืชดัทานบนาทราฉบผูบารบทัทพมทมผบดใอบามลทนทนูาวลเ่ยปรบมทณู๒ู–ู๓ ปรูซึ่่ปชทยยบาปอนสทายตุยนึ่ปทเ่ะมแ
สทมทรถป้ชปปรทมผูบารบทัทพมทมผบดรทยใยมแูๆูะดบูยึปทัทใยบพบาทรารบทัทพมทมผบดชยแทปตแชานื่ชป 

ในสแมนนชปาทรลปาทษปรฉบททปปาพรชปูพบมแทาทราัทยนดยัทนมนาปบนพแทปรฉบะมแสชดพลบชป
าฉบลฉาษณบาทรารบทัทพมทมผบดูทฉ้ปทเ่ผูบารบทัทพมทมผบดาปอนรบดฉบผูบบรบยทรนชปนบตบบุพพลูาดยยัทนมนาปบน
พแทปรฉบทเ่าปิดาผยูพืชู๕๐,๐๐๐ – ๑๕๐,๐๐๐ บททูทฉ้ปนเู้ยทาสถบตบทเ่าลแทมนบทปตบนูาปอนารณเาทรปรฉบ
ททปปาพรชปทเ่ผูบชยูแในบฉปพฉบยบตบชปอัทรบพแทปรฉบใยบ่าแสัทนฉาปทนูา.ล.ต.ูซึ่ปในปัยยุบฉนูยฉปะมแปรทาฏนบชมูล
าาเ่ยมาฉบาทรชุทธรณ์าพ่ืชาตบ่ยบปพัทสฉ่ปลปาทษดฉปาลแทม 
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๑๖ 
 

ชนึ่ปูในาทรดัทานบนาทรททปปาพรชป่ลบาทรลปาทษททปปาพรชปในอแมปามลททเ่รบบุะมบนบทปตบนูู
)ปรู๒๕๖๓ู–ู๒๕๖๖(ูะมแปรทาฏนบชมูลมแทมเาทรฟ้ชปพดเูา.ล.ต.ูตแชศทลปาพรชปู่ตแยทานบชมูลทเ่าปิดาผย
นชปสัทนฉาปทนูา.ล.ต.ูทเ่ยนฉปสืชพบมพ์ปรบอทอทตบธุราบยนัทมทาผย่พรแูณูสบ้นปรูพ.ศ.ู๒๕๖๕ูาผย่พรแูณู
มฉนทเู่๒ูาราฎทพมู๒๕๖๖ูสัทนฉาปทนูา.ล.ต.ูพณบารรมาทราัทาฉบตลทดทุนูยรืชพณบารรมาทรู
า.ล.ต.ูยรืชูพณบารรมาทรพบยทรณทาทษททปปาพรชปููมเาทรถูาฟ้ชปทเ่พดเยฉปะมแสบ้นสุดูยัทนมนทฉ้ปสบ้นู
๑๐ูพดเูาดยมเารณเทเ่าปอนารื่ชปาทรลปาทษททปปาพรชปูตทมาทรศึาษทนบทปตบนูยัทนมนู๔ูพดเููะดบ่าแ 

๑) ารณเถูาาลแทมยทมแทสัทนฉาปทนมเพัทสฉ่ป่ยบปาทรมเลฉาษณบนทดพมทมนแทะมบมทปใยในาทราปอน
ารรมาทร่ลบผูบบรบยทรนชปบรบษฉททเ่ชชายลฉาทรฉพย์่ลบบรบษฉทยดทบาบเยนะมแอชบดบมยาฎยมทยูู
ยัทนมนทุนทรฉพย์ู๕๐ูลบทนบททูปัยยุบฉนชยูแรบยมแทปาทรพบยทรณทนชปศทลปาพรชปาลทป 

๒) ารณเถูาาลแทมยทมแทพัทสฉ่ปลปาทษปรฉบททปปาพรชปนชปพณบารรมาทรพบยทรณทลปาทษ
ททปปาพรชปะมแอชบดบมยาฎยมทยูยัทนมนทุนทรฉพย์ู๐.๓๑ูลบทนบททูปัยยุบฉนชยูแรบยมแทปาทรพบยทรณท
นชปศทลปาพรชปาลทป 

๓) ารณเถูาาลแทมยทมแทพัทสฉ่ปนชปสัทนฉาปทนทเ่พฉาาทรใยบพมทมายวนอชบาปอนบุพลทารในธุราบย
ตลทดทุนะมแอชบดบมยาฎยมทยูารณเปรบธทนพณบารรมาทรลปทุนบาพรแชปตแชยนบททเ่ในาทรพมบพุมดู่ล
ใยบผูบาชปทุนยฉดทัทาทรมบาพรทบย์่ลบทบทมนพุณภทพตรทสทรทเ่าชปทุนูลปทุนใยบารเยบรบชยพรบถบมนู
ยัทนมนทุนทรฉพย์ู๔๗ูลบทนบททูปัยยุบฉนชยูแรบยมแทปาทรพบยทรณทนชปศทลปาพรชปาลทป 

๔) ารณเถูาาลแทมยทมแทสัทนฉาปทนทเ่าาเ่ยมนบชปาฉบาทรนัทมทตราทรลปาทษปรฉบททป่พแปมทใอบ
ชฉนมเผลใยบผูบฟ้ชปพดเมเลฉาษณบนทดพมทมนแทะมบมทปใยตทมปรบาทศพณบารรมาทรูา.ล.ต.ูมแทดบมยาทราัทยนด
ลฉาษณบนทดพมทมนแทะมบมทปใยนชปารรมาทร่ลบผูบบรบยทรนชปบรบษฉทูยัทนมนทุนทรฉพย์ู๑๕๐.๒๖ูลบทนบททู
ปัยยุบฉนชยูแรบยมแทปาทรพบยทรณทนชปศทลปาพรชปสูปสุด 
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๑๗ 
 

บทสรุป / ข้อเสนอแนะ  
๑. บทสรุป 

 นชายทาสัทนฉาปทนูา.ล.ต.ูยบมเบทบททยนบททเ่ในาทรสแปาสรบม่ลบพฉฒนทตลทดทุน่ลบมู
ภทราบยทเ่สัทพฉญชยแทปยบ่ปชเาปรบาทรยนึ่ปนชปสัทนฉาปทนูา.ล.ต.ูพืชูาทราัทาฉบดู่ลตลทดทุน่ลบาทรูู
ซื้ชนทยยลฉาทรฉพย์ในตลทดยลฉาทรฉพย์ฯูใยบาปอนะปชยแทปมเรบาบเยบู)Orderly) ่ลบมเพมทมาปอนธรรมู
)Fairness)   ซึ่ปยบอแมยสรบทปพมทมาอื่ชมฉ่นู)Trust(ูใยบาาบด่าแผูบลปทุนทฉ้ปในปรบาทศ่ลบตแทปปรบาทศูู
ทัทใยบผูบทเ่าาเ่ยมนบชปในตลทดทุนูทฉ้ปผูบปรบาชบธุราบยูผูบลปทุนูรมมถึปปรบอทอนทฉ่มะปูมเพมทมพทดยมฉปูู
ตแชบทบททยนบททเ่นชปสัทนฉาปทนูา.ล.ต.ูในาทรบฉปพฉบใอบาฎยมทยาฉบผูบารบทัทพมทมผบด ใยบาาบดนึ้น 
ชยแทปรมดารวม่ลบมเปรบสบทธบภทพู 

 ่มบปัยยุบฉนูสัทนฉาปทนูา.ล.ต.ูยบะดบมเาทรปรฉบปรุปารบบมนาทรทัทปทนตแทปูๆูาพ่ืชยารบดฉบ
าทราัทาฉบดู่ลตลทดทุน่ลบมู่ตแยฉปพบาทรารบทัทพมทมผบดทเ่าาบดนึ้นาปอนยัทนมนมทาูซึ่ปลฉาษณบนชปาทร
ารบทัทพมทมผบดทเ่พบสแมนใยญแยบาปอนพมทมผบดาาเ่ยมาฉบาทรทุยรบตาพ่ืช่สมปยทปรบายอน์ยทาทรฉพย์สบนนชป
ลูาพบทยรืชผูบลปทุนูซึ่ปาทรารบทัทพมทมผบดดฉปาลแทมสแปผลใยบาาบดพมทมาสเยยทยชยแทปมทา่ลบในมปามบทปู
ยึป่สดปใยบายวนมแทูาทรบฉปพฉบใอบาฎยมทยนชปสัทนฉาปทนูา.ล.ต.ูในอแมปทเ่ผแทนมทูชทยยบยฉปะมแทัทใยบ
ผูบารบทัทพมทมผบดาาบดพมทมาารปาลฉมู่ลบชทยยบะมแสทมทรถป้ชปปรทมผูบารบทัทพมทมผบดรทยใยมแๆูููู
ะดบชยแทปมเปรบสบทธบภทพาทแททเ่พมรูซึ่ปสแมนยนึ่ปนแทยบมเสทายตุมทยทาารื่ชปาทราัทยนดบทลปาทษตแช
ผูบารบทัทพมทมผบดทเ่ยฉปะมแรุน่รปพชูรมมถึปรบยบามลทาทรพบยทรณทดัทานบนาทราฉบผูบารบทัทพมทมผบด  
ทเ่พแชนนบทปยบใอบามลทนทนู 

๒. ข้อเสนอแนะ 
 ยทาาทรพบยทรณทยลฉาาทราาเ่ยมาฉบาทรบฉปพฉบใอบาฎยมทยตทมทเ่สัทนฉาปทนูา.ล.ต.ูะดบาัทยนดะมบู

ะดบ่าแูผูบารบทัทพมทมผบดตบชปะมแะดบรฉบปรบายอน์ยทาาทรารบทัทพมทมผบดู)Disgorgement)ูผูบารบทัท
พมทมผบดตบชปถูาลปาทษชยแทปายมทบสม่ลบทฉนทแมปทเู)Discipline) ่ลบาทรลปาทษตบชปาทรใยบาาบดพมทม
าารปาลฉมะมแาลบททัทผบดซ้ัทู)Deterrent) ผูบานเยนยึปมเนบชาสนช่นบาาเ่ยมาฉบาทรปรฉบปรุปารบบมนาทร
บฉปพฉบใอบาฎยมทยนชปสัทนฉาปทนูา.ล.ต.ูาพ่ืชใยบมเปรบสบทธบภทพมทายบ่ปนึ้นูดฉปนเู้ 

 าฎยมทยทเ่ชยูแภทยใตบาทราัทาฉบดู่ลนชปสัทนฉาปทนูา.ล.ต.ูยฉปมเบทบฉญญฉตบาัทยนดาทษ
ทเ่ะมแสชดพลบชปาฉนูาดยในสแมนนชปูพ.ร.บ.ูยลฉาทรฉพย์ฯูพบมแทยฉปะมแมเบทลปาทษททปปาพรชปูซึ่ปนณบนเ้
ชยูแรบยมแทปสัทนฉาปทนูา.ล.ต.ูาัทลฉปาสนชาพ่ืชนช่าบะนาฎยมทยใยบมเาทรปรฉบาปอนพบนฉยูซึ่ปยบาปอนาทษทเ่มเ
ลฉาษณบาอแนาดเยมาฉบาทษปรฉบททปปาพรชป 

 ในสแมนนชปาฎยมทยทเ่มเาทราัทยนดบทลปาทษททปปาพรชปะมบชยูแ่ลบมูาอแนูพ.ร.บ.ู
สฉญญทซื้ชนทยลแมปยนบทฯูพ.ร.บ.ูทรฉสต์าพ่ืชธุรารรมในตลทดทุนฯูาปอนตบนูพมรทเ่ยบาัทยนด่นมททปาทร
าัทยนดาทษปรฉบททปปาพรชปใยบานบมนบนนึ้นาพ่ืชใยบายมทบสมาฉบสถทนบนชปผูบารบทัทพมทมผบดซึ่ปยบาปอน
ผูบบรบยทรนชปนบตบบุพพลูรมมถึปลฉาษณบาทรารบทัทพมทมผบดทเ่าปอนพมทมผบดในาอบปนายบทยูซึ่ปชทยยบ
สแปผลารบทบยรืชพมทมาสเ่ยปตแชาทรปรบาชบธุราบยนชปนบตบบุพพละดบ 
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๑๘ 
 

 พมรทเ่ยบพบยทรณทนัทยลฉาาทรพแทาสเยยทยาอบปลปาทษู)Punitive Damage(ูมทใอบในาทร
ดัทานบนาทรททปาฎยมทยาฉบผูบารบทัทพมทมผบดูานื่ชปยทาพมทมผบดในยลทยารณเาปอนารื่ชปทเ่ผูบารบทัทพมทมผบด
ะดบรฉบปรบายอน์ยรืชทรฉพย์สบนยทาาทรารบทัทพมทมผบดูดฉปนฉ้นูาทรทเ่ยบทัทใยบผูบารบทัทพมทมผบดาาบดพมทม
าารปาลฉมูยึปพมรทเ่ยบตบชปมเาทราัทยนดพแทาสเยยทยทเ่ตบชปอดใอบในมูลพแททเ่สูปามแทปรบายอน์ทเ่ผูบารบทัท
พมทมผบดะดบรฉบะป 

 าทราัทยนดารชบรบยบามลทาทรพบยทรณทดัทานบนาทรูานื่ชปยทาาทรารบทัทพมทมผบด
ในยลทยูๆูารณเูยลฉาฐทนาทรารบทัทพมทมผบดยบชยูแทเ่ผูบารบทัทพมทมผบดยรืชผูบทเ่าาเ่ยมนบชปาฉบผูบารบทัท
พมทมผบดูาทรทเ่พบยทรณทดัทานบนาทราฉบารณเพมทมผบดดบมยพมทมลแทอบทูยแชมมเาชาทสทเ่ยบทัทใยบาทรรมบรมม
พยทนยลฉาฐทนาปอนะปะดบยทานึ้นูาอแนูพยทนยลฉาฐทนถูาทัทลทยยรืชยทะมแพบูพยทนบุพพลทเ่ทรทบารื่ชป
ยัทารื่ชปรทมทเ่าาบดนึ้นะมแะดบูาปอนตบนูดฉปนฉ้นูยึปาสนชมแทพมรทเ่ยบมเาทราัทยนดารชบรบยบามลทพบยทรณท
ดัทานบนาทราอแนาดเยมาฉบารณเศทลยุตบธรรมูซึ่ปะดบมเาทรชชารบาบเยบรทอาทรฝ่ทยตุลทาทรศทลยุตบธรรมูู
มแทดบมยาทราัทยนดรบยบามลทาทรพบยทรณทพดเนชปศทลยุตบธรรมูพ.ศ.ู๒๕๖๖ูาดยะดบมเาทราัทยนดรบยบามลท
าทรดัทานบนารบบมนพบยทรณทพดเนชปศทละมบชยแทปอฉดายนูาอแนูในพดเทเ่ตบชปทัทาทระตแสมนยรืชสืบพยทน
ในศทลฎเาทูผูบพบพทาษทศทลฎเาทยบตบชปพบยทรณทใยบาสรวยภทยในู๑ูปรูนฉบยทามฉนารบ่มะตแสมนยรืชสืบพยทนู
าปอนตบนูซึ่ปผูบานเยนายวนมแทูาทราัทยนดรบยบามลทดัทานบนาทระมบชยแทปอฉดายนูยบทัทใยบารบบมนาทรพบยทรณท
ลปาทษผูบารบทัทพมทมผบดู่ลบาทรยฉดาทราฉบาทรารบทัททเ่าปอนพมทมผบดตทมาฎยมทยูสทมทรถดัทานบนาทระดบ
ชยแทปมเปรบสบทธบผลูทฉนทแมปทเู่ลบทฉนตแชายตุาทรณ์ทเ่าาบดนึ้นูซึ่ปยบสแปผลทัทใยบผูบลปทุนาาบดพมทมาอื่ชมฉ่น
ตแชาทรลปทุนในตลทดทุนะทยมทานึ้น 

 านื่ชปยทาาฎาาณฑ์ในปัยยุบฉนาัทยนดลฉาษณบตบชปยบทมในาทรปฏบบฉตบยนบททเ่าปอนารรมาทร
่ลบผูบบรบยทระมบาพเยปมแทู“ตบชปาปอนบุพพลทเ่ะมแสทมทรถาปอนารรมาทรูผูบยฉดาทรูยรืชผูบมเชัทนทยในาทรยฉดาทร
นชปนบตบบุพพลูยรืชาปอนบุพพลทเ่ศทลพบพทาษทใยบยัทพุา”ูซึ่ปยฉปะมแพรชบพลุมถึปบุพลทารในธุราบยตลทดทุน
ทเ่ะมแะดบาปอนารรมาทรยรืชผูบบรบยทรูาอแนูผูบ่นบนัทาทรลปทุนทเ่ารบทัทพมทมผบดฐทนทุยรบตูาปอนตบนูดฉปนฉ้นู
าพ่ืชาปอนาทรตฉดาชาทสะมแใยบผูบารบทัทพมทมผบดในตัท่ยนแปตแทปูๆูมเาชาทสทเ่ยบะปารบทัทพมทมผบดใน
ฐทนบช่ืนซ้ัทชเาูยึปพมรทเ่ยบาัทยนดใยบบุพพลทเ่ถูาลปาทษททปปาพรชปานื่ชปยทาารบทัทพมทมผบดาดยมเ
ายตนททุยรบตูยลชาลมปูยรืชวบชาาปาาเ่ยมาฉบทรฉพย์สบนูยฉดาปอนลฉาษณบตบชปยบทมในาทรปฏบบฉตบยนบททเู่
าปอนารรมาทรยรืชผูบบรบยทรในนบตบบุพพลทเ่าาเ่ยมนบชปาฉบตลทดาปบน่ลบตลทดทุนดบมย 

 พมรปรฉบปรุปาฎยมทยทเ่ชยูแภทยใตบาทราัทาฉบดู่ลนชปสัทนฉาปทนูา.ล.ต.ูาดยาัทยนดใยบมเ
บทลปาทษททปปาพรชปูาพ่ืชใยบาฎยมทยทุาวบฉบมเพมทมสชดพลบชปาฉนูสัทยรฉบในสแมนนชปาฎยมทยทเ่มเ
าทราัทยนดบทลปาทษททปปาพรชปะมบชยูแ่ลบมูพมราัทยนด่นมททปาทราัทยนดาทษปรฉบททปปาพรชป 
ใยบานบมนบนนึ้นูาพ่ืชใยบายมทบสมาฉบสถทนบนชปผูบารบทัทพมทมผบดูาดยาวพทบผูบบรบยทรนชปนบตบบุพพลู
รมมถึปลฉาษณบาทรารบทัทพมทมผบดทเ่าปอนพมทมผบดในาอบปนายบทยูซึ่ปชทยยบสแปผลารบทบยรืชพมทมาสเ่ยป 
ตแชาทรปรบาชบธุราบยนชปนบตบบุพพละดบู 

 พมราัทยนดใยบบุพพลทเ่ถูาลปาทษททปปาพรชปานื่ชปยทาารบทัทพมทมผบดาดยมเ ายตนท
ทุยรบตูยลชาลมปูยรืชวบชาาปาาเ่ยมาฉบทรฉพย์สบนูาปอนลฉาษณบตบชปยบทมในาทรปฏบบฉตบยนบททเ่าปอนารรมาทร
ยรืชผูบบรบยทรในนบตบบุพพลทเ่าาเ่ยมนบชปาฉบตลทดาปบน่ลบตลทดทุนดบมย 
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